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Investitionsentscheidung un

okonomische Folgen

Bodo-Welfram HAGER und Bernard LEHMANN, Institut fiir Agrarwirtschaft, ETH-Zentrem, CH-8092 Ziirich

Am Beispiel der Schweinemast wird aufgezeigt, wie sich eine Nettoinvesti-
tionsentscheidung innerhalb von 15 Jahren auf den landwirischaftiichen
Gesamtbetrieb auswirkt, Neben der Stabilitét des landwirtschaftlichen
Betriebes ist die Liquiditéit des Gesamtbetriebes und die Rentabilitit der
Investition entscheidend. Nach dem Bau des Mastschweinestalles kann
anhand der Entwicklung des betrieblichen Gesamtdeckungsbeitrages, des
landwirtschaftlichen Einkommens und der Eigenkapitalbildung eine inve-
stitionsentscheidung beurteilt werden.

Der siebte Landwirtschaftsbericht von
1992 dokumentiert eine Neuorientierung
der Schweizer Agrarpolitik und stelle somit
eine neve betriebswirtschaftliche Rahmen-
bedingung fiir den Landwirt dar,

Die Verschuldungssituation, gemessen in
* Schulden pro Aktiven, ist fiir die schweize-
rischen Landwirtschaftsbetriebe als un-
giinstig zu bezeichnen, verglichen mit dem
benachbarten Ausland. Zusitzlich besteht
die Gefahr einer stark verminderten jahiti-
chen Eigenkapitalbildung und somit ist die
Stabilitdt des landwirtschaftlichen Betrie-
bes langfristig zusitzlich gefihrdet.

Die zwel wichtigsten Methoden, um diese
Fragen zu untersuchen, sind die Befragung
von Landwirten und die lineare Program-
mierung. Im folgenden werden die zwei
Methoden erliutert und die zentralen Er-
gebnisse dargesteflt.

Die Befragung
der Landwirte

Der Untersuchung liegt eine vollstandardi-
sierte miindliche Einzelbefragung zugrun-
de. Zeitpunkt der Befragung waren die
Monate November und Dezember 1994,
Befragt haben wir die Schweineméster ver-
schiedener Kantone, die in den Jahren 1992
bis 1994 in die Schweinemast investierten.
Effektiv konnten 60 Schweineméister auf-
gesucht und befragt werden,

Ein Hauptziel der Befragung ist es, grund-
sdtzliche Vethaltenselemente zu tiberprii-
fen. Diese sind wichtig fiir die Formulie-
rung der Modellgleichungen im nachfol-
gend beschriebenen linearen Programmie-
rungsmodetl.

Eine weitere zentrale Fragestellung der em-
pitischen Erhebung ist die Ermittlung der
subjektiven BEinschitzang der Landwirte

zum Direktkostenfreien Ertrag eines Mast-
schweines von 1994 und zur Entwicklung
bisins Jahe 2008.

Was sind
Pfadabhéngigkeiten?

Pfadabhingigkeiten besagen, dass die wei-
tere Entwicklung eines Systems von den
Anfangsbedingungen bestimmt ist, dies
kann auch der jeweilige Ist-Zustand sein.
Speziell die Witkungen steigender Skalen-
ertriige und Anpassungskosten sind inner-
betriebliche Griinde fiir die Pfadabhingig-
keit.

So driickt sich beispielsweise eine Pfadab-
hiingigkeit darin aus, obdie Schweinemister
eine alternative Investitionsmdglichkeit se-
hen. Weil die Schweinemister fiir thre Inve-
stitionstitigkeiten keine «& fond perdus-
Beitrige  erhielten, bastehen  aus
Okonomischer Sicht Mbglichkeiten. Der
Schweinemdster ist an keine Investitions-
oder Nutzungszusage gebunden und kénnte
sein bares Eigenkapital auf der Bank zins-
bringend anlegen.

Eine alternative Geldanlage zu ihrer geti-
tigten Investition in die Schweinemast sa-
hen 13 beziehungsweise 21,7 % der befrag-
ten Schweinemister. Von diesen 13 Fillen
hatten nur fiinf Landwirte eine ausserfand-
wirtschaftliche Alternative. Keing Alterna-
tive sahen 47 bezichungsweise 78,3 % der
Befragungsteilnehmer.

Die Antworten lassen erkennen, dass die
grosse Mehtheit der Landwirte — wenn
itberhaupt — nur Alternativen in der Land-
wirtschaft sieht. Solche ausserhalb der
Landwirtschaft spielen eine stark unterge-
ordnete Rolle,
Alternativen sind besonders in anderen
Tierhaltungszweigen zu sehen. Die Inve-
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stition in die Schweinemast verursacht so-
mit vorrangig Opportunititskosten in anda-
rentierischen Produktionszweigen, Oppor-
tunitétskosten entgangener Zinsertrige ci-
ner Bankanlage werden vernachlissigt.

Einfluss betriebswirt-
schafilicher Faktoren

Zentrale betriebswirtschaftliche Fragestel-
hingen wihrend der Planungsphase einer

-Gebdndeinvestition betreffen Rentabilitit,

Stabilitit, Liquiditit und Finanzierung ei-
ner Nettoinvestition. :
Eine offene Frage an die Befragungsteil-
nehmeruntersuchte, welche Ratschlige die
Landwirte in der Funktion eines Landwirt-
schaftslehrers oder Landwirtschaftsbera-
ters wihrend der Planungszeit einer Stall-
bauinvestition geben witrden. Die Antwor-
ten ergaben einen ecindeutigen Schwer-
punkt im produktionstechnischen Bereich.
Obwohl die Produktionstechnik den Erfolg
der Fleischproduktion stark beeinflusst,
sofllten in diesem Zusammenhang auch
Gkonomische Kriterien beriicksichtige wer-
den. 27 Schweinemdéister, das entspricht 45
% der Befragungsteilnehmer, machten kei-
nerlei  Angaben betriebswirtschafelich-
Skonomischer Art. Weitere sicben Mister
nannten als einzigen entsprechenden Rat-
schlag, dass die Eigenleistung hoch sein
sollte.

Die Bedeutung der produktunabhiingigen
Direktzahlungen wird kiinftig stark stei-
gen, Durch diese ist keine spezielle Pflan-
zenart oder Tiesnutzungsart direkt in der
Forderung bevorzugt. Sie beeinflussen je-
doch massgeblich die Rentabilitit des Ge-
samitbetriebes, die Stabilitit und die Liqui-
ditit als gesamtbetriebliche Kenngrossen
und wirken somit indirekt auf die Produkti-
on, Fiir die Modellformulierung ist es wich-
tig, ob produktunabhiingige Direktzahlun-
gen die Investitionstéitigkeit in der Schwei-
nemast beeinflussen. Die Mehrheit der
Schweinemister beurteilt die produktun-
abhéingigen Direktzahlungen skonomisch
richtig. Kaum einer investiert nur auf-
grund dieser in die Schweinemast.
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Direktkostenfreier Ertrag

Der Dircktkostenfreie Ertrag (DIE) je
Masttier als wichtige Skonomische Zwi-
schenstufe fiir eine Investitionsbeurteilung
istin der Untersuchung in mehreren Schrit-
ten graphisch und zusammen mit dem
Landwirt ermittelt worden, Neben den Jah-
ren 1994 (Beginn der Betrachtung) und
2008 (Ende des Betrachtungshorizontes)
ist die Emtwicklung zwischen diesén bei-
den Zeitpunkten wichtig. '
Abbildung 1 stellt die DfE-Entwicklung je
Mastschwein dar. Um die Streuung der
‘Werte deutlicher zum Ausdruck zu brin-
gen, sind neben dem Mittelwert auch die 25
%o-und 75 %-Quartilswerte dargestellt. Bej
der Interpretation der Ergebnisse sind fol-
gende Punkte zu beriicksichtigen:

- B Zeitpunkt der Befragung: November
und Dezember 1994

B Fir die statistische Auswertung des
Direktkostenfreien Ertrages sind Landwir-
te, die ithren Schweinen Lebensmittelabfil-
le, Schlachtbebenprodukte oder sonstige
Nebenprodukte verfiittern, nicht beriick-
sichtigt,

% Geldwert-Inflationsrate: 0 %

# Landwirte, die eigene Ferkel misten,
wurden nach den Opportunitiitskosten bei
Verkauf dieser Ferkel gefragt.

Um denjenigen Wert zu erhalten, der fiir
eine Invéstitionsentscheidung in der Pla-
nungsphase wichtig ist, erfolgt eine land-
wirtspezifische Umformung dieser Zwi-
schengrésse. Die Umformung fithrt iiber
den Deckungsbeitrag je Mastplatz und
Jahr zum risikokorrigierten Deckungsbei-
trag je Mastplatz und Jahr. Dieser (Abb. 2)
entspricht dem Wert, mit dem ein Land-
wirt die Wirtschaftlichkeit eines Stallbau-
es zum Zeitpunkt der Befragung ermitteln
wiirde. Dieser Wert beriicksichtigt indivi-
duelle Zu- und Abschlige vom Deckungs-
beitrag je Mastplatz und Jahr, um die per-
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sonliche Risikobereitschaft zum Aus-
druck zu bringen,

Lineare Programmierung

Grundsitzlich ist die Methode der linea-
ren Programmierung normativer Art. Der
Vorteil besteht in der simultanen Optimie-
rung der Gesamtstruktur eines landwirt-
schaftlichen Betriebes unter gegebenen
technischen und wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen. Eine Unterscheidung
linearer Programmierungsmodelle erfolgt
in statische und dynamische Modelle.
Eine . statische Betrachtungsweise ver-
nachlissigt die zeitliche Dimension, wih-
rend dynamische Modelle den Faktor Zeit
beriicksichtigen.

Die Zeit wiederumist als kontinuierliches
Phanomen darstellbar oder als Folge von
Zeitpunkten, von denen jeder einen be-
stimmten Teil des gesamten Betrach-
tungszeitraumes reprisentiert. Sommit las-
sen sich dynamische Modelle wiederum
in rekursiv-dynamische! und in simultan-
dynamische Modelle untergliedern. Bei-
spiele eines mehrperiodischen lincaren
Programmierungsmodelles sind bei Ha-
zell und Norton (1986) formmuliert.

Das folgende Investitionsentscheidungs-
modell ist statischer Natur und beriick-
sichtigt einen Zeithorizont von vier Jah-
ren, wihrend das darauffolgende lineare
Programmierungsmodell dem rekursiv-
dynamischen Typ entspricht.

'Rekursiv-dynamisch bedeutet eine cinseitige Ab-
héngigkeit der Zustinde in einer Betrachtungsperi-
ode von der unmitteibar voransgehenden Periode.
Zusténde in tn (in einem Jahr) sind somit abhangig
von den Zustinden in tn-T {vom vorderen Jahr). Ein
weiterer Vorteil ergibt sich bei rekursiv-dynami-
schen Modelien aus der Méglichkeit, die normativen
und empirischen Elemente zu verbinden.

Das Investitions-
entscheidungsmodell

Das Investitionsentscheidungsmodell bil-
det die Entscheidungsgrundlage fiir die
Frage, ob und in welcher Grissenordnung
in die Schweinemast investiert wird, dabei
werden gesamtbetriebliche Interdepen-
denzen mitberitcksichtigt. Zeitpunkt und
Produktionsverfalren sind dem linearen
Programmierungsmodell exogen vorgege-
ben. Investitionen sind im Modell auf das
Jahr t1 beschrinkt. Eine Investition zu ei-
nem spiiteren Zeitpunkt ist nicht mdglich,
da nur die Investitionsstrategie Mast-
schweineproduktion untersucht wird.
Anhand des risikokorrigierten Deckungs-
beitrags je Mastplatz kinnen die befragten
Landwirte in die Gruppe der Optimisten
und in die Gruppe der Pessimisten einge-
teilt werden. Optimisten wiirden mit einem
hohen und Pessimisten mit einem tieferen
risikokortigiertenr  Deckungsbeitrag  je
Mastplatz rechnen. Ziel der Berechnungen
mit dem Modellist es, eine gruppenspezifi-
sche Investitionsentscheidung zu treffen,
Alle Berechnungen basieren auf einem
Modellbetrieb, der in der Ausgangssituati-
on (1994) weitestgehend einem kombinier-
ten Betrieb der Gruppe 20 bis 50 ha Land-
wirtschaftliche Nutzfliche des FAT-
Grundlagenberichts 1992 entspricht.

Aufbau des Investitions-
entscheidungsmodells

Modellintern wird nur dann iiber das Aus-
mass der Investition entschieden, wenn die
Rentabilitdt eines Schweinemaststalles
grundséizlich gegeben ist. Um die Rentabi-
litédt zu iiberpriifen; ist die Annuitit der
risikokorrigierten Deckungsbeitriige fiir
einen Mastplatz den Durchschnittskosten
eines Stallplatzes in der Zielfunktion des
Modells gegeniibergestellt. Beider Tnvesti-
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Abb, 1. Entwicklung des Direktkostenfreien Ertrages (DfE) je Mast-

schwein (in ¥r. pro Tier).

Abb. 2. Entwicklung des risikokorrigierten Deckungsheitrages (DB je

Mastplatz {in Fr. pro Platz und Jahr).
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Abb. 3. Entwicklung des Gesumt—Deckungsbe:trages {PB} inklusive

Direktzahlungen (in Fr. pro lahr).

tion handelt es sich um einen Teilspalten-
boden mit Langstrdgen. Um die Kosten der
Investition zu senken, nutzt der Landwirt
im Modell die maximale Moglichkeit der
Kostenreduzierung aus.

Im folgenden sind die wichtigsten Eigen-
schaften des Modells aufgefiihrt;

# Die wichtigste und gleichzeitig am
stiirksten wirkende Restriktion fiir die Inve-
stition bedingt, dass die langfristige Kapi-
taldienstgrenze mindestens so gross ist wie
der gesamtbetriebliche Kapitaldienst, Die-
se fiir die Investitionstitigkeit wichtige
Nebenbedingung muss in jeder der vier
simultan betrachteten Perioden, unabhin-
gig vom Vorjahr, eingehalten werden.

Die langfristige Kapitaldienstgrenze ist definiert
als:

landwirtschaftliches Einkommen

+ ausserlandwirtschaftliches Ncbenerwerbscln-
kommen

+ Fremdkapitalzinsen

— Privatentnahmen einschliesslich persdnlicher Steu-
ern und Lasten

= langfristige Kapitaldienstgrenze

% Alle Ausgangsbedingungen wie Fak-
torausstattung und bares Eigenkapital sind
fiir die Gruppen der Optimisten und Pessi-
misten zum Zeitpunkt der Nettoinvestition
identisch. Fiir eine unterschiedliche Inve-
stitionstitigkeit sind ausschifesslich grup-
penspezifische Zukunftserwartungen ent-
scheidend.

# Im Modell ist nur eine stark begrenzte
Maoglichkeit gegeben, eine Nebentitigkeit
aufzunehmen.

i Die zeitlich variablen Koeffizienten,

wie beispielsweise technischer Fortschrite, .

Direktzahlungen, Produktpreis- und Fak-
‘torkostenverinderungen, sind fiir alle Be-
rechnungen mit dem Modell einheitlich.
Ausnahme: Empirisch ethobene und grup-
penspezifische Daten.

Die Gruppe der Optimisten mit hohen risi-
kokorsigierten’ Deckungsbeitrigen kann
ceteris paribus jihtdich modellintern eine
hohere Eigenkapitalbildung erwirtschaften
. als die Gruppe der Pessimisten, Dies ist die

Voraussetzung fiir eine héhere gesamibe-
triebliche langfristige Kapitaldienstgrenze,
was wiederum bedeutet, dass die Gruppe
der Optimisten im Investitionsjahr einen
héheren Bankkredit aufnehmen kann. Die
Maglichkeit vermehrt Bankkredite aufzu-
nehmen, ermdglicht ¢.p. eine grossere In-
vestition in die Schweinemast.

Das Modellergebnis fiir die Optimisten ist
ein Schweinemaststall mit 305 Mastpkit-
zen und filr die Pessimisten ein Schweine-
maststal] mit 149 Mastplitzen. Durch diese
Investition hat die Gruppe der Optimisten
einen wesentlich hheren Bankkredit auf-
nehimen wiissen, um die Investition titigen
zu konnen, Gleichzeitig haben sich durch
die hohe Investition die neven zusitzlichen
Produktionskosten wie Abschreibungen,
Schuldzinsen, Versicherungen und Repa-
raturen gruppenspezifisch gefndert und
wirken sich langfristig auf die Wirtschaft-
lichkeit des Betriebes aus.

Das Realmodell

Wie ist eine Investitionsentscheidung in
den 15 Jahren zua beurtellen? Nachdem die
Investitionsentscheidung  getroffen und
realisiertist, entscheiden die in Zukunftreal
sintreffenden Daten iiber die Wirtschaft-
lichkeit der Investitionsentscheidung. Be-
sonders der jihrliche reale Deckungshei-
trag je Mastschweinepltatz wird von den
Jeweilig erwarteten Gruppenwerten abwei-
chen. Dies bedeutet, dassin diesen Realmo-
dellen keine empirisch erhobenen Daten

mehr eingesetzt werden, sondern simulier-

te Realdaten.

Als zentrale Kenngrissen, um die oben
angesprochene Frage zu beantworten, die-
nen die Entwicklungen des Gesamtdek-
kungsbeitrages inkiusive Direktzahlungen,
fandwirtschaftlichem Einkommen, Eigen-
kapitaibildung und des kumulierten Bank-
anlagevermbgens iiber den gesamten Be-
trachtungshorizont von 15 Jahren.

Im Gegensatz zum vierperiodischen Inve-

Abb. 4. Entwicklung der Eigenkapitalbildung {in Fr. pro Jahr).

stitionsentscheidungsmodell ist das Real-
modell einperiodisch. Da nach der Investi-
tion nur Entscheidungen zu treffen sind, die
jahrlich korrigiert werden konnen und kei-
ne solchen strategischer Art sind, bedarfes
keiner mehrperiodischen Betrachtung, Um
die Entwicklung im Zeitablauf darzustel-
len, erfolgt eine rekursiv-dynamische Ver-
kniipfung der einzelnen Jahre. Wenn bei-
spielsweise irn Jahre tn die Eigenkapitalbil-
dung so hoch war, dass nach Abzug der
Tilgungsverpflichtungen fiir Fremdkapital
noch bares Geld {ibrig bleibt, kann dieses
Geld auf der Bank zinsbringend angelegt
werden. Der Zinsertrag aus diesern Bank-
guthaben erhdhtim folgenden Jahr tn+1 die
Eigenkapitalbildung. Ein anderes Beispiel,
das sich stark auf die dynamische Entwick-
lung des landwirtschaftlichen Betriebes
auswirkt, ist der ausserlandwirtschaftliche
Nebenerwerb. Nimmtein Landwirt im Tah-
re tn eine Nebenerwerbstétigkeit auf, so ist
er modelltechnisch gezwungen, dieser Ne-
benerwerbstitigkeit im Jahre tn+1 in min-
destens gleichem Umfang nachzugehen
{vgl. Theler 1992},

Fiir den Planungshorizont von 15 Jahren
sind 15 einpertodische rekursiv-dynami-
sche Modellberechnungen notwendig.

Im folgenden sind die wichtigsten Eigen-
schaften des Realmodells aufgefiihrt:

Bis auf die investitionsbedingten Ver-
dnderungen in den Strukturdaten des Mo-
dellbetriebes entsprechen alle jahrlich va-
riabel gestalteten Modellkoeffizienten ei-
ner simulierten Realsituation und sind fiir
die Gruppe der Pessimisten und Optimisten
einheitlich vorgegeben,

# Nach der Investitionsentscheidung ha-
ben sich die Ausgangsbedingungen fiir die
Berechnungsreihen mittels Real-LP-Mo-
dell gruppenspezifisch geéindert.

Es besteht kein Unterschied in den Ko-
effizienten der Modellaktivitit Mast-
schwein zwischen Pessimisten und Opti-
misten. Nur simulierte Realdaten.

Die Eigenkapitalbildung am ¥Ende eines
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Jahres muss einen Mindestwert erreichen,
damit die Stabilitdt des landwirtschaftli-
chen Betriebes erhalten bleibt.

B KanneinLandwirt modelltechnisch die
Mindestgrenze der Eigenkapitaibildung
aus der landwirtschaftlichen Produktion
nicht einhalten, so ist er gezwungen, eine
Nebenerwerbstétigkeit auszuiiben.

Im folgenden wird das Szenario «leicht
sinkender Deckungsbeitrag in der Schwei-
nemast» dargestellt. Der Deckungsbeitrag
je Mastplatz wird als aggregierte Griisse
exogenvorgegeben. Ausgehend voneinem
Deckungsbeitrag je Mastplatz und Jahr in
Hohe von Fr. 153,—im Jahre 1994 sinkt der
Deckungsbeitrag linear auf Fr. 122, im
Jahre 2008.

Um die dynamischen Entwicklungen bes-
ser beurteilen zu kénnen, ist neben den
Gruppen der Optimisten und Pessimisten
die Gruppe der Nichtinvestoren als Refe-
renz dargestellt. Diese titigt zu keinem
Zeitpunkt eine Nettoinvestition. Dennoch
ist auch diese Gruppe bestrebt, die langfii-
stige Stabilitit des Betriebes zu sichern und
somit eine entsprechende Mindesteigenka-
pitalbildung zo erwirtschaften, Weiterhin
wirtschaftet auch diese Gruppe mit den
identischen Produktpreis- und Faktorko-
stenentwicklungen, den Entwicklungen
von Direktzahlungen und techmischem
Fortschritt.

In Abbildung 3 ist der monoton fallends
Verlauf des Gesamt-Deckungsbeitrages
inklusive Direktzahlungen gut ersichtlich.
Der jeweils stark abfallende Verlanfin den
Jahren t11, t14 und ¢15 ist auf die Verpach-
tung des Milchkontingentes zuriickzufiih-
ren. Die Einnahmen aus der Milchverpach-
tung zihlen nicht zum Gesamideckungs-
beitrag, sondern werden auf der Stufe des
landwirtschaftlichen Einkommens beriick-
sichtigt. Eine alleinige Beurteilung des
landwirtschaftlichen Betriebes auf Stufe
des Gesamtdeckungsbeitrages ist jedoch
nicht ausreichend. Auf Stufe des landwirt-
schaftlichen Einkommens ist nur eine Be-
urteilung des landwirtschaftlichen Betrie-
bes mbglich. Die steigende Bedeutung des
ausserlandwirtschaftlichen Nebenerwerbs
und dessen Einfluss auf die gesamtbetrieb-

liche Eigenkapitalbildung ist nicht beriick-

sichtigt.

Die wirtschaftlich grosse Bedeutung des
ausserlandwirtschaftlichen Nebenerwerbs
ist anhand der Eigenkapitalbildung (Abb,
4) deutlich zu ertkennen. Erst durch die
Aufgabe der Milchproduktion ist es der
Gruppe der Optimisten méglich, verstarkt
in den Nebenerwerb zu gehen und somit
einen grossen Sprung in der Eigenkapital-

bildung zu erzielen.

Abbildung 4 verdeutlicht, dass die Schwei-
nemast schon bei leicht sinkenden Dek-
kungsbeitrigen nur dann miteiner Nichtin-
vestition konkurrieren kann, wenn gleich-
zeitig grossere Binheiten realisiert werden,
die Arbeit auf dem Betrieb extensiviert und
die freiwerdende Arbeit im Nebenerwerb
eingesetzt wird, -

Folgei‘ungen ’

Folgende Punkte sollte ein Schwéinems-
ster bei einer Investition in die Schweine-
mast neben hoher Endproduktqualitiit, ho-
her Mastleistung und besten Produktions-
bedingungen beachten:

Kleinere Investitionen in die Schweine-
mast sind nur unter giinstigen bis sehr giin-
stigen langfristigen Rahmenbedingungen
inder Schweinemast zu empflehlen. Gerade
in der Schweinemast sind die Moglichkei-
ten zor Ausnutzung von Grosseneffekten
sehr gross.

Opportunitétskosten der Faktoren Ar-
beit und Kapital sind vollumfinglich zu

- beriicksichtigen, damit die Wirtschafilich-

keitstiberpriifung einer Investition aus be-
trisbswirtschaftlicher Sicht gegeben ist.

% Ein mdglicher Fiitterungswechsel ist
bereits wihrend der Planungsphase zu be-
riicksichtigen.

Jeder Tierhalter sollte mit einer Ver-
scharfung  der Umweltschutzauflagen
rechnen. So stellt beispielsweise die Aus-
dehnung der Tierhaltung an die heute maxi-
male Grenze der Diingergrossvieheinhei-
ten je Hektar ein zusitzliches Risiko dar,
% Maximale Ausnutzong der Binspar-
mdglichkeiten bei der Erstellung der Ge-
biude,

LITERATUR

Hazell P. and Norton R., 1986. Mathematical pro-
gramming for economic analysis in agriculture, Verlag
MacMliltan Publishing Company, New York. S. 60f,

Theler C., 1992. Analyse der Agrarsirukturen der Ne-
benerwerbsbetriebe, Diplomarbeit ETH-Ziirich.

RESUME

Décision d’investissement et
conséquences économiques

Sur la base des résultats d’une enquéte
empirique et @ I'aide d’un modéle linéai-
re d’optimisation, une décision d'investir

dans engraissement des porcs est prise.
A c5té des attentes personnelles pour le
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futur dans le domaine de I'engraisse-
ment porcin, les composantes les plus
importantes de I'économie dentreprise
que sonf la renfabilité, ia stabilité et la
liquidité sont déterminantes pour I'am-
pleur de la décision. Dans le modale
d’optimisation linéaire, ¢’est I'équation
se rapporiant au service de Ja defte &
long terme qui s’est révélée la plus res-
frictive.

Aprés la décision d'investissement, le
critére d” attente personnelle pour le futur
n’est plus déterminant pour une appré-
ciation future au niveau de I'économie
d’entreprise, mais bien plus les prix des
produits et les coiits des facteurs simulés
sur des bases réelles,

A Vaide d’un modeéle d optimisation li-
néaire dynamique-récursif, lu marge
brute annuelle de I'exploitation est culcu-
iée. Elle sert de base pour déterminer le
revenu agricole et la formation des fonds
propres. '

Par I'analyse de I'évolution des données
importantes de I'économie d’entreprise
qui indique une baisse progressive de la
marge brute par place d’engraissement
de Fr. 153.~ & Fr. 122.~, il est possible de
déterminer si un investissement dans
{'engraissement porcin est valable.

On peut montrer qu’un tel investissement
peut représenter une stratégie valable au
niveau de |’"économie d’entreprise, sous
certaines conditions.

SUMMARY

Investment decision and
economic consequences

An investment decision in the pig-fatfen-
ing breeding sector is presented which is
based on results from an empirical sur-
vey and a linear programming model. In
addition to expectations of individuals in
the pigfattening breeding sector, profita-
bility, stobility, and liquidity play an im-
portant role in the decision-making. The
most restrictive equation in the finear
programming model was found to be the
longterm capital charges margin equa-
tion,

After this investment decision, individual
expectations no longer play a role for the
next economical assement of the pig-
pens, but instead simulated real product
prices and factor costs are important.
The annual real total contribution margin
of a firm is defermined with the help of
the recursive dynamic linear program-
ming model. This total contribution mar-
gin of a firm represents the basic step in
the determination of agricultural income
and equity capital accumylation,
Comments on the question if an invest-
ment in pig-fattening breeding is worth-'
while or not are based on the develop-
ment of overall economics policies, which
reduce the contribution margin per fat-
tened pig from Fr. 153,~ to Fr. 122,—,
In such a scenario, an investment can
represent an economic useful strategy
under certain circumstances,
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